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Spada Partners nell’integrazione tra CEF e UNICO

Milano, 3 ottobre 2024 — CEF, cooperativa di farmacisti fondata nel 1934, e i soci di UNICO S.p.A.
annunciano la firma di un accordo di investimento che prevede la costituzione di una nuova societa detenuta
per il 50% da CEF e per il restante 50% dai soci di Unico.

L’operazione prevede la costituzione da parte di CEF di una Newco nella forma di societa per azioni alla quale
conferira il suo intero ramo distributivo al netto di alcune partecipazioni ritenute non strategiche al progetto.
In un secondo momento i soci di UNICO entreranno nel capitale della Newco mediante un’operazione di
fusione per incorporazione di UNICO in Newco. Al termine dell’operazione, CEF e Unico deterranno
ciascuna il 50% del capitale sociale della Newco.

Dall'integrazione di questi due operatori, nascera uno dei primissimi player nell’ambito della distribuzione
farmaceutica nel nostro Paese, interamente posseduto da soggetti italiani in un’arena competitiva
caratterizzata dalla presenza di alcuni player esteri di importanti dimensioni.

L'operazione ha un’importante valenza strategica in un contesto di mercato caratterizzato da una sempre piu
elevata competizione in cui il fattore dimensionale puo risultare vincente e talvolta necessario. L'integrazione
generera importanti impatti positivi in termini di sinergie e ottimizzazioni operative, conferendo una
maggiore solidita al soggetto cosi costituito.

UNICO e stata assistita da Spada Partners per gli aspetti finanziari, la strutturazione dell’'operazione, le
negoziazioni con il sistema bancario e I'assistenza fiscale con Roberto Spada, managing partner,
coadiuvato da Massimo Fagioli e Giorgio Corti.

Spada Partners € un’associazione professionale che opera nell’ambito della advisory finanziaria, fiscale e societaria. I professionisti sono
attivi in ambito domestico e internazionale offrendo assistenza ai clienti con particolare attenzione alla pianificazione fiscale e alla

gestione di complesse operazioni di riorganizzazione, inclusa 'esecuzione di tax e financial due diligence.
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